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1 INTRODUÇÃO

Análise técnica é uma metodologia que estuda o comportamento dos preços utilizando-se da observação de gráficos e indicadores. Assim sendo, o principal objetivo deste trabalho é demonstrar que a utilização da análise técnica, por determinado investidor, pode gerar melhores resultados em relação aqueles investidores que não utilizam de nenhuma metodologia, e em relação aos investidores que optam pela aplicação em renda fixa.
Para tanto, será realizado um comparativo entre três investidores (hipotéticos) que aplicaram trimestralmente o mesmo valor em um período de 5 anos.  Sendo que, dois desses investidores aplicaram seu capital em ações do Banco Itaú (ITUB4) - um deles utilizando da análise técnica e o outro não usará de nenhum instrumento de análise -, e o terceiro aplicará em renda fixa (CDI). Ao final, pretende-se analisar as curvas de capital dos três investidores.












2 BANCO ITAÚ (ITUB4)

Para realizar o estudo que o trabalho se propõe, se fez necessário a escolha de uma empresa listada na B3. Nesse sentido, a opção foi pelo Banco Itaú Unibanco (ITUB4). 

2.1 Apresentação do gráfico das séries com Candles diários

No período de julho de 2014 a julho de 2015, pode-se observar através do gráfico 1 que a ações do Banco Itaú (ITUB4) andaram de lado durante este período.

Gráfico 1 – ITUB4 (JUL/2014 A JUL/2015)
[image: ]
Já no período de julho de 2015 a julho de 2016, as ações do Banco Itaú (ITUB4) apresentaram uma forte queda, sobretudo em janeiro de 2016. A queda foi confirmada pela redução do volume (gráfico 2). No entanto, a partir de fevereiro de 2016 houve uma reversão de tendência, e o preço das ações voltaram a subir. 
Gráfico 2 – ITUB4 (JUL/2015 A JUL/2016)
[image: ]
O preço das ações do Banco Itaú (ITUB4) continuaram em tendência de alta, no período de julho de 2016 a julho de 2017, conforme pode-se observar no gráfico 3.

Gráfico 3 – ITUB4 (JUL/2016 A JUL/2017)
[image: ]

Em julho de 2017, a tendência de alta para ações da empresa em questão continuou. Houve uma excelente valorização das ações durante este período, conforme pode-se verificar no gráfico 4.
Gráfico 4 – ITUB4 (JUL/2017 A JUL/2018)
[image: ]

No entanto, após abril de 2018 o preço das ações do Banco Itaú (ITUB4) apresentam queda, mas voltaram a se recuperar em julho quando houve uma reversão da tendência.  O que nos leva a outra observação importante, as ações ITUB4 são muito voláteis. Dessa forma, as negociações de curto prazo implicam em maior risco.

Gráfico 5 – ITUB4 (JUL/2018 A JUL/2019)
[image: ]

2.2 Curvas de Capital Acumulado

A estratégia 1 consistiu na compra periódica de 5 mil reais em ações ITUB4, sempre no início de cada trimestre, e sem a utilização da análise técnica. Como resultado, chegou-se a curva de capital apresentada no gráfico 6.

A estratégia 2 consistiu na compra periódica de 5 mil reais em ações ITUB4, com a utilização da análise técnica (através do indicador IFR-7). Como resultado, chegou-se a seguinte curva de capital apresentada no gráfico 7.


A estratégia 3 consistiu na aplicação periódica de 5 mil reais em renda fixa, sempre no início de cada trimestre. Considerou-se o rendimento de 100% do CDI, com desconto de 20% do imposto de renda. A curva de capital dessa estratégia está apresentada no gráfico 8.


2.2.1 Comparativo entre os resultados das três Curvas de Capital Acumulado



3 CONCLUSÃO

A estratégia 1 (sem análise técnica) alcançou no final do estudo um total de 5621 ações do Banco Itaú. Já a estratégia 2 (com análise técnica) atingiu um total de 5590 ações. Considerando a venda dessas ações ao preço de fechamento do dia 01 de outubro de 2019, que foi de R$ 34,22, os investidores em questão teriam respectivamente os seguintes montantes R$ 192.350,62 e R$ 191.289,80 (sem dedução do imposto de renda).
Dessa forma, conforme observado no comparativo das curvas de capital a estratégia que não utilizou da análise técnica culminou em um resultado melhor. Ao analisar detalhadamente os dados que originaram as curvas, nota-se que após julho de 2016 o IFR-7 levou 5 meses para apontar uma nova oportunidade de compra. A questão é que nesse período as ações do Banco Itaú alcançaram uma valorização de mais de 20%. 
Situações similares, aconteceram pelo menos mais duas vezes até o fim do estudo e em virtude disso, a estratégia 1 realizou compras com preços melhores nesses momentos em que a estratégia 2 aguardava a indicação do IFR-7. Com isso, a estratégia 1 ao final, conseguiu uma carteira de ações com um número maior, e um melhor desempenho da curva de capital.
Portanto, acredita-se que a utilização apenas do IFR-7 foi insuficiente nessa situação, ainda mais por se trata de uma ação com alta volatilidade. E é justamente por isso que os analistas técnicos costumam utilizar uma combinação de indicadores para confirmar os momentos de entrada (compra) e saída (venda) dos ativos. Por fim, concluir-se que ambas as estratégias foram superiores a renda fixa (CDI).
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Gráfico 6 - Curva de Capital Sem Análise Técnica

COMPRAS PERIÓDICAS - DIAS FIXOS - SEM ANÁLISE TÉCNICA	CURVA DE CAPITAL	41821	41913	42006	42095	42186	42278	42373	42461	42552	42646	42737	42828	42919	43010	43102	43192	43283	43374	43467	43557	43647	5135.1170000000002	10490.24	16881.712900000002	24018.543600000001	28894.774999999998	31803.391400000004	37839.140299999999	52673.979299999999	59337.754099999998	76334.296499999997	86308.826499999996	102860.193	107722.696	130487.99700000002	149327.55499999999	180229.35700000002	160491.59419999999	179893.6458	232931.12699999998	239048.01199999999	264310.09990000003	


Gráfico 7 - Curva de Capital Com Análise Técnica 

COMPRAS PERIÓDICAS - COM ANÁLISE TÉCNICA (IFR-7)	CURVA DE CAPITAL	41822	41913	42072	42145	42207	42373	42493	42716	42811	42838	43039	43222	43283	43460	43545	43572	43677	5136.2597999999998	10574.997599999999	17405.587800000001	23883.832000000002	28358.131399999998	38641.535000000003	52079.079999999994	76315.759999999995	96426.4	100469.07	127393.39799999999	173341.041	168315.014	200007.13920000001	232604.47700000001	228019.24460000001	255978.39800000002	


Gráfico 8 - Curva de Capital Renda Fixa (CDI)

41821	41913	42006	42095	42186	42278	42373	42461	42552	42646	42737	42828	42919	43010	43102	43192	43283	43374	43467	43557	43647	5107	10215.5	15325.659	20444.34275	25578.84275	30710.84275	35838.342749999996	40970.342749999996	46106.342749999996	51235.342749999996	56354.342749999996	61454.131899999993	66544.031899999987	71614.031899999987	76677.431899999981	82910.231899999984	89242.626899999988	95285.541899999982	101328.45689999998	107371.37189999997	111656.35189999997	


Gráfico 9 - Comparativo entre as Curvas de Capital Acumulado

SEM ANÁLISE TÉCNICA	5135.1170000000002	10490.24	16881.712900000002	24018.543600000001	28894.774999999998	31803.391400000004	37839.140299999999	52673.979299999999	59337.754099999998	76334.296499999997	86308.826499999996	102860.193	107722.696	130487.99700000002	149327.55499999999	180229.35700000002	160491.59419999999	179893.6458	232931.12699999998	239048.01199999999	264310.09990000003	COM ANÁLISE TÉCNICA	5136.2597999999998	10574.997599999999	17405.587800000001	23883.832000000002	28358.131399999998	38641.535000000003	52079.079999999994	76315.759999999995	96426.4	100469.07	127393.39799999999	173341.041	168315.014	200007.13920000001	232604.47700000001	228019.24460000001	255978.39800000002	RENDA FIXA - CDI	5107	10215.5	15325.659	20444.34275	25578.84275	30710.84275	35838.342749999996	40970.342749999996	46106.342749999996	51235.342749999996	56354.342749999996	61454.131899999993	66544.031899999987	71614.031899999987	76677.431899999981	82910.231899999984	89242.626899999988	95285.541899999982	101328.45689999998	107371.37189999997	111656.35189999997	
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