INDICADORES ECONOMICOS E FINANCEIROS

Uso Préatico em Analises de Balancos e em Prova de Disponibilidade de Fundos na
Mineracéao
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RESUMO

A anélise de balancos objetiva fornecer informacdes a serem extraidas das demonstragdes
financeiras, de forma a propiciar a tomada de decisdes eficientes e capazes de atender a
empresa no exato momento de suas necessidades, seja para suprir o seu fluxo de caixa ou
de investimentos. Como o foco deste artigo sdo os indicadores econdmicos e financeiros
e a prova de disponibilidade de fundos a serem apresentados por mineradores, atestando
condic¢des econdmica e financeira para executar o Plano de Aproveitamento Econdmico
— PAE, em projetos de mineragdo. Os indicadores econdmicos e financeiros sdo
calculados a partir dos dados apresentados no balanco patrimonial e na demonstracao de
resultados, de acordo com o grupo de contas que compdem o ativo, passivo e patriménio
liquido, além dos dados que integram a demonstracdo de resultados. Sendo priorizado a
pesquisa dos indicadores de estrutura de capitais, de liquidez e de rentabilidade. Foi
utilizada a metodologia da pesquisa descritiva em procedimentos coletados em livros,
sites da internet e na legislacdo e normas aplicadas as demonstracGes financeiras, em
especial, a Lei das Sociedades Andnimas e normas emanadas do Conselho Federal de
Contabilidade. Na conclusdo do artigo foi sugerido aos leitores e demais interessados
neste tema, que utilize as férmulas apresentadas, e examinem outros modelos de
demonstracbes financeiras, de cenarios reais, que possam contribuir para o
enriquecimento do conhecimento e das habilidades técnicas de preparacdo dos
indicadores.
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1. INTRODUCAO

A andlise de balancos objetiva fornecer informacdes a serem extraidas das
demonstracdes financeiras, de forma a propiciar a tomada de decisdes eficientes e capazes
de atender a empresa no exato momento de suas necessidades, seja para suprir o seu fluxo
de caixa ou de investimentos.

Nesse sentido, a pesquisa foi focada nos indicadores econdmicos financeiros,
voltados para o uso pratico em andlises de balancos e em prova de disponibilidade de
fundos, condicdo necesséria para obtencdo da concessdo de lavra na atividade de
mineracao.

No cotidiano as empresas de forma geral, precisam ampliar os seus projetos, seja
para aumentar a sua fatia de mercado ou diversificar a sua linha de produtos, tornando-as
mais competitivas. Neste cenario, ha a necessidade de fazer novos investimentos, sendo
importante lancar maos de eficientes demonstragdes financeiras visando a extragdo de
indicadores de liquidez, que assegurardo o0 acesso ao crédito almejado.

Assim, € importante que se produza estudos e pesquisas que possam contribuir
para o conhecimento acerca das demonstragdes financeiras e dos indicadores econdmicos
e financeiros, de forma a suprir a necessidade dos estudiosos e dos profissionais que

desejem ampliar os seus conhecimentos, nessa importante area das financas empresariais.

Foi utilizada a metodologia da pesquisa descritiva em procedimentos coletados
em livros, sites da internet e na legislacdo e normas aplicadas as demonstracfes
financeiras. Visando o melhor alcance, o artigo foi divido em quatro partes, iniciando
com esta Introducdo, vindo a seguir a Revisdo da Literatura que trata das demonstracdes
financeiras e dos indicadores econdmicos e financeiros, sobretudo em aspectos previstos
na Lei das Sociedades Andnimas e nas normas emanadas do Conselho Federal de
Contabilidade sobre o tema, na parte seguinte foi discorrido sobre a Apresentacdo e
Analises dos Indicadores, na ultima parte, as Consideracdes Finais, onde foi priorizado o
enfoque e as contribuicbes para que os leitores e interessados utilizem as formulas
apresentadas, visando ampliar suas habilidades na elaboracgéo dos indicadores de estrutura

de capitais, liquidez e rentabilidade.



2. REVISAO DA LITERATURA

As demonstracdes financeiras sdo estruturadas com uma diversidade de dados
sobre a empresa, de acordo com a melhor pratica das regras contabeis em uso. Nessa seara
cabe as andlises de balancos converter esses dados em informac@es uteis e eficientes sob
a Otica de mensuracdo de resultados por elas produzidas, visando sempre fornecer
informacdes seguras e transparentes.

De acordo com Matarazzo (2008, p. 16), € importante a distincdo entre dados e
informacdes, veja 0 que representam na visdao do autor, 0 que € dados e que sdo

informagdes:

Dados séo nimeros ou descri¢do de objetos ou eventos que, isoladamente, ndo
provocam nenhuma reacéo no leitor.

Informagdes representam, para quem as recebe, uma comunicagdo que pode
produzir reacdo ou decisdo, frequentemente acompanhada de um efeito
surpresa.

Saber distinguir o dado da informac&o € essencial para tirar proveito dessa analise,
e Matarazzo, exemplifica muito bem essa distin¢do, citando um exemplo claro e séabio

guanto a estas conclusdes. Veja o que diz o autor:

Por exemplo, quando se diz que o Brasil tem X milh8es de habitantes, tem-se
um dado. Quando se divide, porém, o Produto Nacional por esse dado,
encontra-se a renda per capita; quando se compara essa renda com a de outros
paises e quando se constrdi uma série histdrica dessa renda, pode-se chegar a
conclusdo de que o Brasil € um pais pobre e que vem perdendo posicdo em
relagdo a outros paises. Ai se tem informacao.

Em sintese, pode-se concluir que as demonstracdes financeiras apresentam dados,
enquanto as analises de balancos devidamente interpretadas e materializadas com os
indicadores econémicos e financeiros, acabam por produzir informacdes valiosas aos
usuarios da contabilidade, sejam usuérios internos ou externos, que de posse desse
conjunto de informacgdes, decidem comprar, vender, firmar parcerias, investir ou conceder
empréstimos as empresas que apresentem ou publiquem as demonstracgdes financeiras de
acordo com a obrigatoriedade legal. E essa é uma situagdo confortavel que traz seguranca

e credibilidade para os usuarios dessas pecas contabeis.



2.1 OBRIGATORIEDADE NA APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Iniciando este tdpico, € importante evidenciar que o exercicio social terd duracdo
de 1 (um) ano e a data do término sera fixada no estatuto. No momento de constituicdo
da companhia e nos casos de alteracdo estatutaria o exercicio social podera ter duracdo
diversa do ano civil, que compreende o periodo de 12 (doze) meses, iniciando em 01
janeiro e findando em 31 de dezembro, ou seja, 0 exercicio social, desde que previsto no
estatuto da companhia podera ter duracdo diversa do que corresponde ao ano civil,
podendo iniciar, por exemplo, em 01 maio do ano X1, e findar em 30 de abril do ano X2.
Contudo, no Brasil costumeiramente o exercicio social coincide com o ano civil. A
previsibilidade para o exercicio social esta prevista no art. 175, da Lei n° 6.404/19762.

Ainda de acordo com a Lei n°® 6.404/1976, que trata das disposi¢des gerais para a

elaboracdo das demonstracOes financeiras, o art. 176 desta norma, destaca o seguinte:

Art. ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na
escrituracdo mercantil da companhia, as seguintes demonstragdes financeiras,
que deverdo exprimir com clareza a situacdo patrimonial da companhia e as
mutacBes ocorridas no exercicio:

| — balango patrimonial;

I1 — demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados;

111 — demonstracdo do resultado do exercicio;

IV — demonstragéo dos fluxos de caixa; e

V — se companhia aberta, demonstracéo do valor adicionado.

Igualmente, é importante destacar que por ocasido da publicacdo das
demonstragdes financeiras, a publicacdo devera indicar os valores correspondentes das
demonstracdes do exercicio anterior, e essa obrigatoriedade é salutar para uma boa
analise, visto que os dados atuais terdo parametros de comparabilidade com os dados do
ano antecedente, contribuindo para evidenciar as tendéncias verificadas nesses dois
periodos.

Como o foco deste artigo sdo os indicadores econémicos e financeiros e a prova
de disponibilidade de fundos a serem apresentados por mineradores, atestando condic¢des
econbmica e financeira para executar o Plano de Aproveitamento Econdmico — PAE, em
projetos de mineracdo. Dessa forma, sera dada énfase apenas na apresentacdo de um

modelo de balanco patrimonial hipotético, de uma empresa com nome ficticio, com

2BRASIL. Lei n° 6.404, de 15 dezembro de 1.976 — Lei das Sociedades Andnimas. Disponivel em:
http://www.planalto.gov.br/ccivil 03/LEIS/L6404consol.htm. Acesso em: 07 dez. 2018.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6404consol.htm

balanco inicial e também com balan¢o ja em operacdo, e que sera apresentado no decorrer

do artigo.

2.2 BALANCO PATRIMONIAL

A Resolugdo CFC n° 1.283/2010% traz o seguinte conceito de Balango
Patrimonial: “é a demonstracdo contdbil destinada a evidenciar, qualitativa e
quantitativamente, numa determinada data, a posicdo patrimonial e financeira da
Entidade”. No balanco estao representados os bens, direitos, obrigacdes e as participacdes
dos acionistas (Sociedades Andnimas) ou cotistas (Sociedades Limitadas).

Em sua composicao, o Balanco Patrimonial origina-se do equilibrio, que pode ser
representado da seguinte forma:

Ativo = Passivo + Patriménio Liquido

Nessa representacdo, do lado esquerdo do balango estdo os elementos do Ativo
(bens e direitos), e do lado direito estdo os elementos do Passivo (obrigacdes) e do
Patriménio Liquido (participacGes dos acionistas e cotistas), a depender do tipo de
sociedade que esta sendo representada.

De acordo com o art. 178, da Lei n° 6.404/1976, o balanco patrimonial tem a

seguinte classificacdo e disposi¢édo dos grupos de contas:

Art. 178. No balanco, as contas serdo classificadas segundo os elementos do
patrimdnio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o conhecimento e a
analise da situagdo financeira da companhia.

§ 1° No ativo, as contas serdo dispostas em ordem decrescente de grau de
liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes grupos:

| —ativo circulante; e

Il — ativo ndo circulante, composto por ativo realizdvel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel.

§2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes grupos:

| — passivo circulante;

Il — passivo ndo circulante; e

111 — patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de capital, ajuste
de avaliagdo patrimonial, reservas de lucros, agdes em tesouraria e prejuizos
acumulados.

No proximo topico sera apresentado os principais indicadores econdmicos e

financeiros utilizados nas analises de balangos.

3 CFC. Resolugéo CFC n° 1.283/2010. Disponivel em:
http://www2.cfc.org.br/sisweb/sre/detalhes sre.aspx?codigo=2010/001283. Acesso em: 12 dez. 2018.



http://www2.cfc.org.br/sisweb/sre/detalhes_sre.aspx?codigo=2010/001283

2.3 INDICADORES ECONOMICOS E FINANCEIROS

Os indicadores econdmicos e financeiros sdo calculados a partir dos dados
apresentados no balanco patrimonial e na demonstracao de resultados, de acordo com o
grupo de contas que compdem o ativo, passivo e patrimoénio liquido, além dos dados que
integram a demonstracdo de resultados.

Segundo Matarazzo (2008, p. 149), indice é a relacdo entre contas ou grupo de
contas das DemonstracGes Financeiras, que visa evidenciar determinado aspecto da
situacdo econdmica ou financeira de uma empresa.

Os principais indicadores econdmicos e financeiros que serdo tratados neste

artigo, apresentam 0s seguintes aspectos:

Situacdo Financeira Estrutura de Capitais
Liquidez
Situacdo Econémica Rentabilidade

2.3.1 Indicadores de Estrutura de Capitais

Os indices de estrutura de capitais evidenciam em linhas gerais as decisfes
financeiras, em termos de obtencgdo de recursos a suprir necessidades da empresa, bem
como, em termos de aplicacdes de recursos financeiros excedentes.

A seqguir sera apresentado quadro resumo dos indices que serdo utilizados neste

artigo. Veja:

indice Férmula Diagndstico Interpretacdo
Participacdo de | Capitais de Terceiros Quanto a empresa | Quanto menor,
Capitais de x 100 tomou de capitais de | melhor para a
Terceiros Patrimdnio Liquido terceiros para cada R$ | empresa.
(Endividamento) 100 de capital

(CT/PL) préprio.

Composicdo do | Passivo Circulante Qual o % de | Quanto menor,
Endividamento x 100 obrigagbes a curto | melhor para a
(PCICT) Capitais de Terceiros prazo em relagdo as | empresa.

obrigagdes totais.




Imobilizacéo do
Patrimdnio Liquido
(ANC/PL)

Ativo Nao Circulante
x 100

Patrimdnio Liquido

Quantos Reais a
empresa aplicou no
Ativo Néo Circulante
para cada R$ 100 de

Patrimdnio Liquido.

Quanto menor,
melhor para a

empresa.

Imobilizacdo  dos
Recursos ndo
Correntes (ANC/PL
+ PNC)

Ativo Nao Circulante
x 100

Patr. Liquido + Passivo

N&o Circulante

Que % dos Recursos
ndo Correntes
(Patriménio Liquido e
Passivo Néao
Circulante) foi
destinado ao Ativo

Nao Circulante.

Quanto menor,
melhor para a

empresa.

Fonte: elaborado pelo autor.

2.3.2 Indicadores de Liquidez

Os indicadores de liquidez demonstram a situacdo financeira em que a empresa se

encontra. Os indices desse grupo sdo conhecidos a partir do confronto dos Ativos

Circulantes e Néo Circulantes com as Dividas representadas pelos Passivos Circulante e

Né&o Circulante, de acordo com o indice a ser apurado.

A seguir seré apresentado quadro resumo dos indices de liquidez. Veja:

Indice Férmula Diagndstico Interpretacéo
Liquidez Corrente | Ativo Circulante Quanto a empresa | Quanto maior,
(LO) possui  de  Ativo | melhor para a
Passivo Circulante Circulante para cada | empresa.
R$ 1 de Passivo
Circulante
Liquidez Seca (LS) | Ativo Circulante (-) Estoques Quanto a empresa | Quanto maior,

Passivo Circulante

possui  de  Ativo | melhor para a
Passivo Circulante Liquido para cada R$ | empresa.
1 de Passivo
Circulante.
Liquidez Imediata | Disponivel Quanto a empresa | Quanto maior,
(L1 possui de Caixa e | melhor para a

Equivalente de Caixa
para cada R$ 1 de

Passivo Circulante.

empresa.




Liquidez Geral

(LG)

Ativo Circulante + Ativo Néo

Circulante

Quanto a empresa
possui de  Ativo

Circulante + Ativo

Passivo Circulante + Passivo Néo

Circulante

Nédo Circulante para
cada R$ 1 Divida
Total

Circulante + Passivo

(Passivo

N&o Circulante).

Quanto  maior,
melhor para a

empresa.

Fonte: elaborado pelo autor.

2.3.3 Indicadores de Rentabilidade

Os indices de rentabilidade evidenciam a situacdo econémica da empresa,

demonstrando qual a rentabilidade dos capitais investidos, ou seja, quanto rendem os

investimentos realizados pela empresa, e qual a real situacdo econdmica.

A seguir sera apresentado quadro resumo dos indices de rentabilidade que seréo

utilizados neste artigo. Veja:

indice Férmula Diagndstico Interpretacdo
Giro do Ativo | Vendas Liquidas Quanto a empresa vendeu | Quanto  maior,
(VIAT) para cada R$ 1 de | melhor para a
Ativo investimento total. empresa.
Margem  Liquida | Lucro Liquido Quanto a empresa obtém | Quanto  maior,
(LL/V) x 100 de lucro paracada R$ 100 | melhor para a
Vendas Liquidas vendidos. empresa.
Rentabilidade  do | Lucro Liquido Quanto a empresa obtém | Quanto  maior,
Ativo (LL/AT) x 100 de lucro paracada R$ 100 | melhor para a
Ativo Total de investimento total. empresa.
Rentabilidade  do | Lucro Liquido Quanto a empresa obtém | Quanto  maior,
Patrimonio Liquido x 100 | de lucro para cada R$ 100 | melhor para a
(LL/PL) Patrimdnio Liquido Médio de capital préprio | empresa.

investido, em média no

exercicio social.

Fonte: elaborado pelo autor.



2.4 MODELOS DE BALANCOS PATRIMONIAIS

Visando calcular os indicadores econémicos e financeiros apresentados nos
topicos anteriores, iremos explorar dois modelos de balancgos patrimoniais, o primeiro de
uma empresa nova que ja foi constituida, porém, ainda nao realizou operacdes que
gerassem vendas, despesas ou custos, ou seja, ainda ndo ha demonstracdo de resultados.
O segundo modelo trata de uma empresa ja em operacdo e que tem demonstracdo de
resultado. Seguem modelos:

No primeiro modelo, temos o Balanco Patrimonial inicial da Mineragdo Morro do
Bode S/A, constituida em 31/12/2017, apresentado de forma ficticia, ensejando uma
situacdo de empresa que esté apta a iniciar suas opera¢des, visando a consecucao dos seus

objetivos sociais. Veja modelo:

BALANCO PATRIMONIAL DA MINERACAO MORRO DO BODE S/A
Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2017 (valores em Reais)

ATIVO PASSIVO

Circulante Circulante

Caixa 1.000,00 Fornecedores 20.000,00

Bancos conta Movimento 100.000,00

Aplicacéo Financeira de Curto Prazo 12.000.000,00

Estoques 20.000,00

TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 12.121.000,00 TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 20.000,00

Nao Circulante Nao Circulante

Investimentos 799.000,00 Financiamentos de Longo Prazo 5.000.000,00

Imobilizado 2.000.000,00

Intangivel 100.000,00

TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 2.899.000,00 TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 5.000.000,00
Patrimdnio Liquido
Capital Social 10.000.000,00
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 10.000.000,00

TOTAL DO ATIVO
Nota: Elaborado pelo Autor

15.020.000,00 TOTAL DO PASSIVO 15.020.000,00

No segundo modelo, temos o Balanco Patrimonial e Demonstracéo de Resultados
do Exercicio Findo em 31/12/2017, da Mineracdo Serra do Ouro S/A, apresentado de
forma igualmente ficticia, ensejando uma situacdo de empresa que ja opera no mercado e
que estd em plena execucdo dos objetivos sociais. Cuja publicacdo das demonstracoes
financeiras atendem o que prescreve os arts. 178 e 187, da Lei n° 6.404/1976. Segue
dados:



BALANCO PATRIMONIAL DA MINERAQAO SERRA DO OURO S/A
Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2017 (valores em Reais)

Circulante Circulante

Caixa 100.000,00 Fornecedores 17.466.000,00
Bancos conta Movimento 1.200.000,00 Financiamento de Curto Prazo 5.000.000,00
Aplicacéo Financeira de Curto Prazo 15.000.000,00 Salérios a Pagar 1.500.000,00
Contas a Receber 12.000.000,00 Contribuigdes Sociais 450.000,00
Impostos a Recuperar 150.000,00 Tributos a Recolher 270.000,00
Estoques 30.000.000,00 Outras Obrigacdes 220.000,00
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 58.450.000,00 TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 24.906.000,00
Nao Circulante Nao Circulante

Investimentos 3.500.000,00 Financiamentos de Longo Prazo 12.500.000,00
Imobilizado 25.000.000,00 Outras Obrigacdes de Longo Prazo 2.120.000,00
Deprecia¢do Acumulada -2.500.000,00 Provisdes 2.150.000,00
Intangivel 1.500.000,00

Amortizagdo Acumulada -300.000,00

TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE

27.200.000,00 TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE

16.770.000,00

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS DA MINERACAO SERRA DO OURO S/A, EXERCICIO

FINDO EM 31/12/2017

Valores em Reais

RECEITA OPERACIONAL BRUTA 100.000.000,00
Receita de Vendas 100.000.000,00
DEDUGCOES DA RECEITA BRUTA 17.650.000,00
ICMS 14.000.000,00
PIS 650.000,00
COFINS 3.000.000,00
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 82.350.000,00
(-) CUSTOS DAS VENDAS 50.000.000,00
Custos dos Produtos Vendidos 50.000.000,00
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 32.350.000,00
(-) DESPESAS OPERACIONAIS 15.000.000,00
Despesas com Vendas 5.000.000,00
Despesas Administrativas 10.000.000,00
(-) DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS 1.000.000,00

Despesas Financeiras

2.000.000,00

(-) Receitas Financeiras

1.000.000,00

RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO IR E DA CSLL

16.350.000,00

(-) Provisdo para o Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido

4.414.500,00

LUCRO LIQUIDO ANTES DAS PARTICIPAGOES

11.935.500,00

(-) ParticipagGes de Empregados, Administradores e Partes Beneficiarias

1.935.500,00

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

10.000.000,00

Nota: Elaborado pelo Autor
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Apresentados os modelos das demonstracdes financeiras, passaremos as analises

dos indicadores econdmicos e financeiros, que sera objeto do préximo topico.

3. APRESENTACAO E ANALISES DOS INDICADORES

A partir dos dois modelos de balancos apresentados, o primeiro de uma empresa
recém criada, denominada Mineracdo Morro do Bode S/A, que ainda ndo entrou em
operacdo, ou seja, ndo h& vendas de produtos, portanto ndo h& demonstracdo de
resultados. O segundo, refere-se a empresa Mineracao Serra do Ouro S/A, gue opera,
além do balango patrimonial, também foi elaborada a demonstracdo de resultados do
exercicio, em ambos 0s casos, tratam-se de modelos hipotéticos, criados para ensejar a
aplicacdo pratica do célculo dos indicadores econdmicos e financeiros abordados no

topico 2.3 do artigo, que ora é apresentado nos quadros a seguir:

Indicadores Econdmicos e Financeiros: Situagdo Financeira: Estrutura de Capitais e Liquidez; Situacdo Econdmica: Rentabilidade

1. Indicadores de Estrutura de Capitais Mineragdo Morro do Bode S/A  Mineragédo Serra do Ouro S/A|
Inicial pré-operacional indice  Em operagéo indice
1.1 Participagdo de Capital de . i
Terceiros (CT/PL) = CapftaIAd_e Te,rce_lros x100 | R$ 5.020.000,00 | 50,2 | R$ 41.676.000,00 | 94,77
Patrimbnio Liquido R$ 10.000.000,00 R$ 43.974.000,00
1.2 Composicdo do Endividamento
(PC/CT)p= ¢ Passivo Circulante x 100 | R$ 20.000,00 | 04 | R$ 24.906.000,00 | 59,76
Capital de Terceiros R$ 5.020.000,00 R$ 41.676.000,00
1.3 Imobilizag&o do Patrimdnio
Liquido (ANé/PL) _ Ativo Nédo Circulante x100 | R$ 2.899.000,00 | 29,0 | R$ 27.200.000,00 | 61,85
Patrimonio Liquido R$ 10.000.000,00 R$ 43.974.000,00
1.4 Imobilizagdo dos Recursos ndo Ativo Nao Circulante %100 R$ 2.899.000,00 193 R$ 27.200.000,00 4478
Correntes (ANC/PL + PNC) = Patr. Liquido + Passivo ' '
Nao Circulante R$ 15.000.000,00 R$ 60.744.000,00
Fonte: elaborado pelo autor.
2. Indicadores de Liquidez Minerag&o Morro do Bode S/A  Mineragédo Serra do Ouro S/A|
Inicial pré-operacional indice  Emoperago indice
Ati ircul
2.1 Liquidez Corrente (LC) = tIV? Clrc'u ante R$ 12.121.000,00 606.1 R$ 58.450.000,00 235
Passivo Circulante R$ 20.000,00 R$ 24.906.000,00
2.2 Liquidez Seca (LS) = Ativo Circulante(-) Estoques R$ 12.101.000,00 | 605,1 | R$ 28.450.000,00 | 1,14
Passivo Circulante R$ 20.000,00 R$ 24.906.000,00
2.3 Liquidez Imediata (L) = Dlsp.onlve'l R$ 12.101.000,00 605.1 R$ 16.300.000,00 0,65
Passivo Circulante R$ 20.000,00 R$ 24.906.000,00
Ativo Circulante + Ativo Néo
2.4 Liquidez Geral (LG) = Clrculgnte ' i R$ 15.020.000,00 30 R$ 85.650.000,00 2,06
Passivo Circulante + Passivo
Né&o Circulante R$ 5.020.000,00 R$ 41.676.000,00

Fonte: elaborado pelo autor.
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3. Indicadores de Rentabilidade Mineragdo Morro do Bode S/A  Mineragéo Serra do Ouro S/A|
Inicial pré-operacional indice Em operagio indice
3.1 Giro do Ativo (V/IAT) = Vend.as Liquidas Sem dados R$ 82.350.000,00 0,96
Ativo Total R$ 85.650.000,00
3.2 Margem Liquida (LL/V) = Lucro qu’md.o x 100 Sem dados R$ _10.000.000,00 12,14
Vendas Liquidas R$ 82.350.000,00
3.3 Rentabilidade do Afivo (LL/AT) = [-ucro Liquido x 100 Sem dados R$ 10.000.00000 | ,; ¢
Ativo Total R$ 85.650.000,00
3.4 Rentabilidade do Patriménio Lucro Liquido R$ 10.000.000,00
Liquido (LL/PL) = Patrimbnio Liquido x 100 Sem dados 25,66
Médio R$ 38.974.000,00

Fonte: elaborado pelo autor.

3.1 ANALISE DE BALANCO

As analises de balancos patrimoniais e as Demonstracdes de Resultados séo
importantes para conhecer a verdadeira situagdo financeira e econdmica das empresas,
facilitando a tomada de deciséo, onde segundo Assaf Neto (2010, p. 25), é preciso analisar
os demonstrativos contabeis e financeiros para conhecer os seus indicadores e ndo apenas

os lucros obtidos. O autor faz o seguinte ensinamento:

A existéncia de lucro, por si s6, ndo garante necessariamente o sucesso de um
empreendimento. E essencial que o resultado operacional apurado cubra pelo
menos as expectativas de retorno das diversas fontes de capital, representadas
pelos juros dos credores e lucro liquido dos proprietarios.

No contexto da apuracdo dos indicadores econdémicos e financeiros apontados no
quadro acima, podemos extrair as seguintes informacdes e utilizarmos para exarar a
analise de balancos das empresas abaixo nominadas. Segue indices calculados:

Quanto aos dados do indice 1. Indicadores de Estrutura de Capitais, a Mineracao
Morro do Bode S/A, que foi constituida mas ainda ndo entrou em operacdo, ou seja, ndo
realizou vendas, na analise de balango apresentou os seguintes indices: 1.1 (CT/PL), a
empresa tomou R$ 50,20 de Capitais de Terceiros para cada R$ 100,00 de Capital Proprio,
ou seja, a situacdo é considerada 6tima; 1.2 (PC/CT), a empresa apresenta 0,4% de
Obrigacdes de Curto Prazo em relacdo as Obrigacdes Totais, ou seja, situacdo 6tima, pois,
no curto prazo ndo havera falta de liquidez; 1.3 (ANC/PL), demonstra que a empresa

aplicou no Ativo N&o Circulante R$ 29,00 para cada R$ 100,00 de Patriménio Liquido
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(Capital Préprio); 1.4 ANC/PL + PNC), indica que 19,3% dos Recursos N&o Correntes
foi destinado ao Ativo Né&o Circulante.

Em relacdo aos dados do indice 2. Indicadores de Liquidez, a empresa apresentou
0s seguintes indices: 2.1 (LC), a empresa possui R$ 606,10 de Ativo Circulante para cada
R$ 1,00 de Passivo Circulante; 2.2 (LS), a empresa possui R$ 605,10 de Ativo Liquido
para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante; 2.3 (LI), a empresa dispde de R$ 605,10 de
Caixa e Equivalente de Caixa para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante; 2,4 (LG), a
empresa dispde de R$ 3,00 de Ativo Circulante + Ativo Nao Circulante para cada R$ 1,00
de Divida Total.

Como a empresa Mineragdo Morro do Bode S/A, ainda néo realizou operagdes
que impactasse o resultado, ou seja, ndo realizou vendas, nem despesas e custos, fica
prejudicado calcular o indice 3. Indicadores de Rentabilidade.

Conclui-se entdo, que a empresa foi constituida e esta apta a entrar em operacéo,
visto que a sua capitalizacédo e os indicadores de liquidez sdo excelentes, podera tragar o
plano de negocios e entrar no mercado.

Enquanto que os dados do indice 1. Indicadores de Estrutura de Capitais, a
Mineracéo Serra do Ouro S/A, que encontra em plena atividade ha alguns anos, ou seja,
vem realizando o seu objeto social e na anélise de balanco, apresenta os seguintes indices:
1.1 (CT/PL), a empresa tomou R$ 94,77 de Capitais de Terceiros para cada R$ 100,00 de
Capital Proprio, ou seja, a situacdo € considerada 6tima; 1.2 (PC/CT), aempresa apresenta
59,76% de Obrigacdes de Curto Prazo em relacdo as Obrigac6es Totais, ou seja, situacdo
6tima, pois, no curto prazo ndo havera falta de liquidez; 1.3 (ANC/PL), demonstra que a
empresa aplicou no Ativo Néao Circulante R$ 61,85 para cada R$ 100,00 de Patriménio
Liquido (Capital Préprio); 1.4 ANC/PL + PNC), indica que 44,78% dos Recursos Nao
Correntes foi destinado ao Ativo N&o Circulante.

Em relacdo aos dados do indice 2. Indicadores de Liquidez, esta empresa,
apresenta os seguintes indices: 2.1 (LC), a empresa possui R$ 2,35 de Ativo Circulante
para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante; 2.2 (LS), a empresa possui R$ 1,14 de Ativo
Liquido para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante; 2.3 (LI), a empresa dispde de R$ 0,65
de Caixa e Equivalente de Caixa para cada R$ 1,00 de Passivo Circulante; 2.4 (LG), a
empresa dispbe de R$ 2,06 de Ativo Circulante + Ativo N&o Circulante para cada R$ 1,00
de divida total.

Os dados do indice 3. Indicadores de Rentabilidade, apresenta o0s seguintes
indices: 3.1 (V/AT), a empresa realizou de Vendas R$ 0,96 para cada R$ 1,00 de
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Investimento Total, em Unico exercicio social; 3.2 (LL/V), a empresa obteve R$ 12,14 de
Lucro para cada R$ 100,00 de Vendas; 3.3 (LL/AT), aempresa obteve R$ 11,68 de Lucro
para cada R$ 100,00 de Investimento Total; 3.4 (LL/PL, a empresa obteve R$ 25,66 de
Lucro para cada R$ 100,00 de Capital Proprio Investido, em média, no exercicio social.
Conclui-se, que a empresa Mineracao Serra do Ouro S/A, mantem situacéo 6tima
de operacdo e liquidez, ndo havendo nenhum indicativo que possa em curto prazo
apresentar dificuldades financeiras, estando, portanto, apta a manter a continuidade de

suas operacoes.

3.2 PROVA DE DISPONIBILIDADE DE FUNDOS NA MINERACAO

Por forca de exigéncia capitulada no inciso VII, do art. 38, do Decreto-Lei n°
227/1967*, quando o minerador titular da autorizagdo de pesquisa, ou seu sucessor, for
apresentar o requerimento de lavra, devera instruir o processo, apresentando a prova de
disponibilidade de fundos ou da existéncia de compromissos de financiamento,
necessarios para execucao do plano de aproveitamento econémico e operacdo da mina.

No momento da andlise a equipe técnica da Agéncia Nacional de Mineragdo
(ANM), deve examinar se essa exigéncia foi devidamente cumprida, certificando se os
indicadores econdmicos e financeiros extraidos do balanco patrimonial apresentado pela
mineradora, supre 0s compromissos a serem enfrentados, e se estdo sendo implantados os
projetos de investimentos em instalacdes prediais, maquinario em geral e a infraestrutura
necessaria para operacionalizar o Plano de Aproveitamento Econémico (PAE), na jazida
objeto do requerimento de lavra.

Portanto, é importante efetuar os calculos dos seguintes indicadores de liquidez:
Liquidez Corrente (LC), Liquidez Seca (LS), Liquidez Imediata (LI) e Liquidez Geral
(LG), e ao final interpreta-los em conformidade com as formulas apresentadas no tépico
2.3.2.

Concluido esse conjunto de analises dos investimentos ja realizados na jazida
mineral e nos indicadores de liquidez, podera certificar se foram cumpridas todas as

exigéncias legais para atestar a existéncia de prova de disponibilidade fundos.

4 BRASIL. Decreto-Lei n° 227/1967. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-
Lei/Del0227.htm. Acesso em: 11 dez. 2018.
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4. CONSIDERACOES FINAIS

As demonstracOes financeiras devem ser estruturas de acordo com os ditames da
legislacdo das sociedades anbnimas, também aplicavel aos demais tipos societarios,
observadas as exce¢es. Como vimos no decorrer do artigo, é importante distinguir o que
é dados e o que sdo informagdes.

A pesquisa utilizada na elaboracédo deste artigo, utilizou dados de duas empresas
ficticias. No primeiro caso, focou em uma empresa recem constituida, que ainda nédo
entrou em operacdo, e no segundo caso, foi apresentado dados de uma empresa que ja
opera no mercado, onde foram apresentados os balangos patrimoniais e a demonstragéo
de resultados, do segundo caso, propiciando 0 cenario necessario a extracdo dos
indicadores econémicos e financeiros.

Os indicadores apresentados contribuiram para conclusdo da analise sob a Otica
da situacdo econdmica e financeira analisada, que no caso em comento, verificou-se que
ambas as empresas apresentam uma boa saude financeira, capaz de seguir em frente com
os planos de operacdes, embora estejamos explorando casos ficticios, criados para
evidenciar as formulas de calculos dos indicadores econdmicos e financeiros objeto deste
artigo.

Concluindo, sugere-se aos leitores e demais interessados neste tema, que utilize
as férmulas apresentadas, e examinem outros modelos de demonstracdes financeiras, de
cenarios reais, que certamente contribuirdo para o enriquecimento do conhecimento e das
habilidades técnicas na elaboracdo dos calculos necessarios a extracdo dos indicadores

econdmicos e financeiros.
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