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 1 . Histórico 

Companhia atual é o produto de uma série de aquisições corporativas, fusões e outras transações realizadas a partir de 1901. A Companhia iniciou suas operações em 1901 com a fábrica de pregos Pontas de Paris, sediada em Porto Alegre e controlada pela família Gerdau, a qual ainda é a acionista controladora indireta da Companhia. Em 1969, a Pontas de Paris teve sua denominação alterada para Metalúrgica Gerdau S.A., a qual é hoje a holding controlada pela família Gerdau por meio de holdings intermediárias as quais, por sua vez, controlam o que é hoje a Gerdau S.A.

O processo de internacionalização do Grupo teve início em 1980 com a aquisição da Gerdau Laisa S.A., a única produtora de aços longos do Uruguai, continuando em 1989, com a aquisição da companhia canadense Gerdau Ameristeel Cambridge, uma produtora de aços longos laminados localizada em Cambridge, Ontário. Em 1992, a Gerdau assumiu o controle da Gerdau AZA S.A., uma produtora de aços brutos e de aços longos laminados no Chile. Com o passar dos anos, a Gerdau ampliou sua presença no mercado internacional por meio da aquisição de uma participação minoritária em uma laminadora na Argentina.
A   Gerdau hoje, está presente em 14 países com produtos comercializados nos cinco continentes, possui 45 mil funcionários atuando nas áreas de construção civil, indústria e agropecuária, sendo uma das maiores fornecedoras de aços especiais do mundo e a maior produtora de aços longos da américa latina, possui mais de 110 mil clientes e 140 mil acionistas. Tem suas ações negociadas nas Bolsas de São Paulo, Nova York e Madrid
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1. Análise Financeira

As receitas de vendas da Gerdau S.A. cresceram consistentemente do trimestre encerrado em outubro de 2010 ao último trimestre de 2015, quando o faturamento líquido da empresa alcançou R$ 173.532.031,00, valor 2,24 vezes maior que o alcançado em 2010. Apesar disso, no primeiro trimestre de 2016 a empresa já demonstrava os primeiros sinais de perda de rendimento, o que levou a todo o ano o registro de queda sistemática do faturamento. 
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Fonte: Elaboração própria.
No campo do custo, a empresa apresentou piora do seu custo do produto vendido (CPV). No mesmo período analisado anteriormente, do 3º trimestre 2010 ao último trimestre de 2015, o CPV aumentou 2,48 vezes, patamar um pouco maior que o crescimento da receita.
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Fonte: Elaboração própria.

E no mesmo sentido da piora do CPV, os resultados da empresa foram extensivamente afetados pela adesão do negócio a uma nova Norma Internacional de Contabilidade, que é a divulgação da Recuperabilidade dos Valores de seus Ativos na Demonstração de Resultados. É nítido que o custo contábil da empresa foi afetado bruscamente a partir do último trimestre de 2014.
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[bookmark: _Hlk483998646]Fonte: Elaboração própria.

A introdução desse novo mecanismo contábil dentro na análise de demonstração de resultado, levou a Gerdau a registrar os primeiros prejuízos contábeis de sua história, a partir do terceiro trimestre de 2015. 
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Fonte: Elaboração própria.

Em termos de balanço patrimonial, a empresa Gerdau S.A. melhorou expressivamente seu Ativo Total, principalmente no que se refere a seu ativo circulante, as linhas de estoque e contas a receber registraram as maiores variações absolutas até o primeiro trimestre de 2016.
Em termos de investimento, a empresa vem seguindo um padrão de baixa exposição ao risco desde o quarto trimestre de 2010, quando reduziu o valor investido para 15,46% do efetuado no trimestre imediatamente anterior (de R$ 9.436.848,00 para R$ 1.459.169,00). As linhas de Ativo Imobilizado e Intangível, nesse meio tempo, cresceram expressivamente.
Do lado dos compromissos com terceiros, a empresa parece ter prezado por manter sua dívida de curto prazo num patamar equilibrado, enquanto utilizava o financiamento de longo prazo. Isso é nítido na comparação do crescimento do passivo circulante com o não-circulante.
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[bookmark: _Hlk484001823]Fonte: Elaboração própria.

Em termos de indicadores, a solvência de caixa da empresa passou de 0,27 pontos percentuais no 3º trimestre de 2010, para 0,85 pontos percentuais em outubro de 2016, corroborando para ideia de menor exposição ao risco da empresa. A liquidez seca, desconsiderados os estoques, passou de 1,01 pontos percentuais, para 1,77. Quando levamos em consideração a liquidez geral, percebe-se a piora da disponibilidade imediata de recursos para saldar dívidas da empresa, que no terceiro trimestre de 2010 registrava 0,73 pontos percentuais, e em 2016 apenas 0,77.
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[bookmark: _Hlk484002361]Fonte: Elaboração própria.

Os índices de endividamento também ajudam a expor a utilização de financiamento de longo prazo por parte da empresa, no terceiro trimestre de 2010 a Gerdau apresentava endividamento de longo prazo no valor de 0,83 pontos percentuais em relação a todas as dívidas da empresa, o endividamento de curto prazo equivalia a 0,17 pontos percentuais de todas as dívidas. No terceiro trimestre de 2016 a dívida de longo prazo já equivalia a 90% de todo o endividamento do negócio. O índice de cobertura de juros passou a terreno negativo no último trimestre de 2015 e passou todo o ano de 2016 nesse patamar, refletindo a piora dos resultados no ano.
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Fonte: Elaboração própria.
As margens financeiras também expressam a piora no desempenho da empresa. A margem bruta que em 2010 era de 19%, passa a ser 9,4% no terceiro trimestre 2016. A margem operacional sai de 13,7% para -6,2%. A margem líquida, foi de 10,5% para -9,5.
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[bookmark: _Hlk484002626]Fonte: Elaboração própria.

E essa piora de resultado também se reflete sobre as taxas de retorno do ativo e do patrimônio.
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Fonte: Elaboração própria.
2. Estrutura do capital e política de dividendos
A empresa Gerdau S.A é controlada majoritariamente pelo grupo Metalúrgica Gerdau S.A., que detêm 38,2% do capital total da empresa e mantêm a seguinte estrutura em dezembro de 2016:
[image: C:\Users\Diego\AppData\Local\Microsoft\Windows\INetCache\Content.Word\est_ socie_ port_.png]
Fonte: Gerdau S.A., 2017.
A divisão das ações fica assim distribuída em 2016:
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Fonte: Gerdau S.A., 2017.
Já a sua política de dividendos tem sido instável, pois a empresa intercala períodos de boa distribuição, com períodos de nenhuma distribuição, ou o pior, divulgação de prejuízo.

[image: ]
Fonte: Gerdau S.A., 2017.
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30/09/201030/09/201130/09/201230/09/201330/09/201430/09/201531/03/201630/06/201630/09/2016

Ativo Total42.808.31649.427.34553.598.52756.208.44161.472.40876.489.67965.004.80658.233.70458.712.707

Ativo Circulante13.384.35417.263.45217.546.33617.399.60320.283.50124.084.16519.868.58417.297.17217.839.247

Ativo Realizável a Longo Prazo3.090.6653.489.2584.003.0774.205.2044.882.1696.901.2436.494.9226.046.1686.092.973

Investimentos9.436.8481.459.1691.462.1431.496.8011.331.1191.494.3651.246.6451.107.9691.031.045

Imobilizado15.930.53216.882.32419.289.44220.806.80321.694.40524.761.21722.322.68420.164.83120.074.551

Intangível965.91810.333.14511.297.52912.300.02613.281.21419.248.69315.071.97313.617.56613.674.888

Passivo Total42.808.31649.427.34553.598.52756.208.44161.472.40876.489.67965.004.80658.233.70458.712.707

Passivo Circulante6.110.8136.452.4618.069.5896.949.5527.560.4298.427.0007.437.3046.079.6536.168.286

Passivo Não Circulante16.421.40816.344.49016.642.88518.123.14920.703.77332.050.30327.281.32424.393.05424.703.476

Patrimônio Líquido19.055.67925.110.09727.322.67429.203.10931.441.49835.708.18630.014.02327.503.61327.582.314
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Índices de Liquidez (Solvência)3 trim 20103 trim 20133 trim 20153 trim 2016

Solvência de Caixa (Caixa / Passivo Circulante)0,270,510,800,85

Liquidez Seca ((At. Circ. – Estoques) / Pas. Circ.) 1,011,321,671,77

Liquidez Corrente (At. Circ. / Pas. Circ.)2,192,502,862,89

Liquidez Geral ((At. Circ. + At. RLP) / (Pás. Circ. + Pas. ELP))0,730,800,760,77
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Índices de Endividamento3 trim 20103 trim 20133 trim 20153 trim 2016

Endividamento Financeiro (Dívidas / (Dívidas + PL))0,430,350,440,43

Participação do PL no Capital Contábil (PL / (Dívidas + PL))0,610,630,570,57

Endividamento de Curto Prazo (Dívida de CP / (Dívidas  de CP + LP))0,170,110,080,10

Endividamento de Longo Prazo (Dívida de LP / (Dívidas  de CP + LP))0,830,890,920,90

Índice de Cobertura de Juros (Lucro Op. / Resultado Financeiro)24,552,090,27-1,64
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Margem Financeira3 trim 20103 trim 20133 trim 20153 trim 2016

Margem Bruta (Lucro Bruto / Receita Op.)19,0%12,3%10,9%9,4%

Margem Operacional (Lucro Op. / Receita Op.)13,7%6,0%1,7%-6,2%

Margem Líquida (lucro Líquido / Receita Op.)10,5%3,3%-1,8%-9,5%


image12.emf
Retorno3 trim 20103 trim 20133 trim 20153 trim 2016

Retorno sobre Ativo – ROA (Lucro Op. / Ativo Médio)27,5%17,2%4,1%-13,2%

Retorno sobre Patrimônio – ROE (Lucro Líquido / PL Médio)44,0%18,3%-8,9%-43,7%


image13.png
Metaldrgica
Gerdau S.A.

38,2%

Gerdau S.A.

99,1%

Gerd
América

tina
Participacées S.A.

67,9%

Siderargica del
Peru S.A.A.

90,0%
Empresa

Gerdau

Acos Longos S.A.

Peru Brasil

20,9%

Gerdau
Internacional
Empreendimentos
Ltda.

100,0%

Gerdau
Macsteel Inc.
EUA

100,0%

Gerdau
Ameristeel Corp.
EUA

50,0%
Gerdau Corsa
S.A.P.I.

México

Gerdau Metaldom
Corp.
Rep. Dominicana

Diaco S.A.
Colémbia

10,5%

99,5%

Gerdau
Acominas S.A.
Brasil

98,9%
Gerdau Steel

58,7%

Gerdau Summit
Acos Fundidos e
Forjados S.A.
Brasil

100,0%

Corsa Controladora
S.A. de CV
México

100,0%

Sipar
México

Gerdau Laisa S.A.
Uruguai

Argentina

100,0%

Siderurgica
Zuliana, C. A
Venezuela

100,0%

Gerdau AZA S.A.
Chile

Aceros S.A.




image14.png
Acionistas.
Metalirgica Gordau S A o subsidiaria®
Investidores instiucionsis brasieirs.
Investidores institucionais estrangeics.
Outros acionistas.

Acbes om tesouraia

Ordinirias
749712654
‘4188302
122498
69211781
1697538
SRae27083

1883703 19
5012675 _08

603265 1000

76775213 418
205043605 119
10710213 06

7iecserss 1000





image15.png
Cotacéo x Valor Patrimonial

Patrimonial (RS,

Metalirgica Gerdau S.A.

Cotacso agdes preferenciais 1563 14,15 11,30 1081 637
Valor patrimonial por agio* 26,84 28,26 28,54 31,74 30,71
Lucro por acdoz 024 016 (0,26) 009 0,08

Cotacso agdes preferenciais / VPA  58% 50% 40% 34% 21%

£ pa = patriméno Lguido da empresa / (quantidade torsl de agies - esouraris)
2 Lucro por ag3o da empresa

292

31,67

(249)

o%

1,66

33,62

(250

5%

243

2,00

12,24 10,98

(©.07) (0,04)

20%

18%

343

4,80

11,05 8,96

(0,04) (1,68)

1%

sa%

4,95

914

029

sa%




image1.png
Misséo, Visdo, Valores

Mis:
Gerar valor para nossos clientes,
acionistas, equipes e a sociedade,
atuando na industria do aco de forma
sustentavel
Ter a preferéncia do CLIENTE
Ser global e referéncia nos SEGURANGA das pessoas acima de tudo
negécios em que atua PESSOAS respeitadas, comprometidas e realizadas
EXCELENCIA com SIMPLICIDADE
Foco em RESULTADOS

INTEGRIDADE com todos os piiblicos
SUSTENTABILIDADE econdmica, social  ambiental

™ ceroau





image2.png
RANKING POR EMPRESA 2010

PRODUGAO DE AGO BRUTO CAPACIDADE DE ACOS LONGOS
(MM de toneladas) LAMINADOS

B CEEEE (MM de toneladas)

=] W Arcelor vittal 512

[ 5 Jrosco [2 Wersau |

[+ ] | 3 ] | 187 |

ER D

[ ] Nippon Sieel EER

|_7_N Tata Steel | 6 JUFE SteelGroupJ 100 |

[ JOS Stea

= 5 CEEES =B

1o Mcerdau _] =

|11}

7] 0 CETEEEEE. W

]

[ 74 W ThyssenKruj

Em 2000, a Gerdau ocupava a 25° posigéo no ranking de produgao de ago bruto.
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