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1 INTRODUCAO

A crise dos subprimes em 2008 atingiu ndo s6 o mercado de acbes de seu pais
originario, os Estados Unidos, mas também do mundo todo. Em fung¢do disso, o
Ibovespa sofreu um grande impacto negativo e, atualmente, um cendrio de incertezas
conduz o fraco desempenho do mercado acionario brasileiro. Questdes como a
incerteza politica que o pais esta enfrentando, o baixo crescimento da economia da
China e a crise europeia, que se arrasta ao longo dos anos, vém afetando a
comercializacdo das acdes brasileira, conforme sera demonstrado nesse trabalho.
Todos esses fatores, portanto, tem provocado uma grande volatilidade dos pre¢os dos
ativos, deixando o mercado sujeito a alta especulacgéo.

Conforme define o Infomoney (2015), “a andlise técnica foca no estudo dos
padrdes de precos”. Portanto, este trabalho se limitara a analise técnica, com analise
fundamental apenas contextual, referente as empresas analisadas.

Este trabalho tem como objetivo fazer a analise de mercado das acdes do
Ibovespa, VALES e PETRA4. A pesquisa sera realizada pelo método dedutivo, por meio
de pesquisa bibliografica a sites referentes ao tema. Dessa forma, pretende-se
apresentar os graficos das empresas citadas e suas respectivas series; analisar os
graficos de Candles diarios com seus principais padroes e formacbes de figuras
graficas; identificar e analisar as principais tendéncias (primarias, secundarias ou
terciarias); identificar os topos e fundos existentes nos gréaficos (usando como
parametro uma variacdo minima de 10% nos precos); analisar o padrdo de
comportamento do volume e volatilidade financeiro das séries para, assim, analisar 0s
principais fatores econdmicos e eventos que impactaram as séries no periodo de
estudo, que vai de julho de 2009 a julho de 2015.

O trabalho estad divido em cinco secfes, sendo esta introducdo a primeira.
Iniciando as analises, na segunda secdo, veremos 0 comportamento das acfes do
Ibovespa, na terceira secdo sera feita a andlise do comportamento das acbes da
VALEDS5, na quarta sec¢éo teremos a andlise do comportamento das a¢des da PETR4 e,

por ultimo na quinta se¢do sera apresentada a conclusao do material pesquisado.



2 ANALISE GRAFICA: IBOVESPA

2.1

Grafico 2.1 - Apresentacao do grafico das series
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Fonte: TRADEZONE (2015)

2.2- Analise dos principais fatores econdmicos e eventos que impactaram as

séries no periodo

Em outubro de 2008, o Ibovespa que em maio estava acima dos 70 mil pontos,
caiu para menos de 30 mil. Nos meses seguintes, houve uma recuperacdo de forma
gue em julho de 2009, quando comeca nosso periodo de andlise, o indice ja estava
pouco acima dos 50 mil pontos. Muito influenciado pelo otimismo no mercado
brasileiro, que parecia estar imune a crise que atingia principalmente os paises da
Europa e Estados Unidos, o Ibovespa continuava subindo e ultrapassou novamente a
resisténcia de 70 mil pontos ainda no inicio de 2010.

Apesar de uma forte queda entre abril e maio de 2010, causada pelo estresse
pré-eleitoral, o indice voltou a subir e em novembro ultrapassou novamente a casa dos
70 mil pontos. Apesar de ter sido um ano de eleicbes, depois de definidos os
candidatos no inicio de junho, a bolsa seguiu uma tendéncia de alta sem muitas

oscilacdes. O Brasil estava bem do ponto de vista econémico.



De novembro de 2010, logo depois da eleicdo da atual presidente, a agosto de
2011, houve grande queda no Ibovespa, que voltou a ficar abaixo dos 50 mil pontos.
Apesar do Brasil ainda estar crescendo, a economia comecou a perder forga.

De agosto de 2011 a marco de 2012, houve nova valorizagcdo do Ibovespa,
talvez influenciado pelo aparente controle da inflagdo e novo ciclo de reducdo da taxa
Selic. A partir de entdo, uma nova tendéncia de baixa se apresenta e até o fim do
periodo analisado a bolsa ndo se recupera.

De junho de 2012 a janeiro de 2013, o lIbovespa consegue se recuperar
parcialmente. Entretanto, nova grande queda é verificada até junho de 2013. Neste
periodo, particularmente, as ac¢des foram influenciadas pela excessiva intervencdo do
Estado em areas que tém empresas listadas na bolsa, como por exemplo, os precos de
gasolina e energia elétrica.

Em marco de 2014, uma nova tendéncia de alta se verifica no Ibovespa, que
subiu até na eleicdo. Com a reeleicdo de Dilma Rousser, nova queda se verificou no

Mercado, que se manifestou frustrado com o resultado das urnas.

2.3

Grafico 2.2 - Tendéncias primarias, secundarias e terciarias
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Gréfico 2.3 - Identificacdo dos topos e fundos
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Grafico 2.4 -ldentificacdo dos topos e fundos
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Gréfico 2.5 - Identificacdo dos topos e fundos
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2.5
Grafico 2.7 — Padrbes de Candles e formacfes gréaficas
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Gréfico 2.8 - Padrdes de Candles e formagdes graficas
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Grafico 2.9 - Padrdes de Candles e formacdes graficas

IBOV D

Abe: 66.909,00 Max:67.458,00 Min:66.686,00 Fec:67.383,00 Var: 481,00 (0,72 %)

+X

Volume:265.554,451,00

2010nov  dez 2011jan fev

Fonte: TRADEZONE (2015)



Gréfico 2.10 - Padrdes de Candles e formacgdes gréficas
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Grafico 2.11 - Analise do padrao de comportamento do Volume
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Gréafico 2.12 - Analise da Volatilidade Historica das séries
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3 ANALISE GRAFICA: VALE5

Gréfico 3.1: Apresentacéo do gréafico da série temporal VALES (Julho/2009 -
Julho/ 2015)
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O primeiro aspecto a lembrar na andlise da série temporal VALES (jul-09 ate jul-
15) é que o setor em que a Vale esta inserida (Mineragao) € ciclico. Isso significa dizer,
j& no primeiro momento, que qualquer andlise estd sujeita a incertezas tipicas da
ciclicidade, sendo também uma empresa dependente da conjuntura global, conforme
Almeida (2013).

De acordo com Almeida (2013), a receita liquida e os lucros liquidos da
companhia apresentaram forte baixa no ano de 2009, isso se deve aos temores com a
crise imobiliaria americana. No entanto, as cota¢cfes das acdes VALES vinham subindo
consistentemente até o inicio de 2010, era um momento no qual o pais se recuperava
da crise financeira internacional e viria ter um crescimento 7,5% no PIB no ano de
2010, outro fator positivo para a Vale, neste periodo, foi a subida do preco internacional
do minério de ferro. O Gréfico 3.2 demonstra alguns indicadores da companhia, em

anos, que se enquadram na seérie temporal analisada.

Grafico 3.2
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Fonte: ALMEIDA (2013).

Segundo Almeida (2013), em 2011 o lucro liguido da companhia era quase
suficiente para pagar toda a sua divida. Foi também o0 ano em que o preco do minério
de ferro (US$/T) bateu recorde. Entretanto, mesmo com estes fatores positivos néo
houve grandes mudancas no preco do papel VALES.

Entre 2012 e 2013, a Vale teve uma forte queda em seu lucro devido a queda
vertiginosa do preco do minério de ferro e para piorar rumores se a China continuaria
tendo expressivas taxas de crescimento econdmico surgiam neste momento, conforme
Almeida (2013). Porém, percebe-se que nestes anos a diferenga entre a receita liquida

anual da empresa e sua divida nunca esteve tao alta em favor da Vale, exceto pelos
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anos de 2010 e 2011. Esses acontecimentos fizeram com que os precos da VALES
oscilassem um pouco mais, tendo tendéncia forte de baixa entre o fim de 2012 e
meados de 2013.

A partir de entdo o que se verificou de 2014 até julho de 2015 foram cenarios
muito nebulosos para a Vale. Os rumores de desaceleracdo econdmica da China
ganharam forca, o que é preocupante para a Vale, pois a China é o seu principal
cliente, somado com a grande desvalorizacdo do preco do minério de ferro e ainda por
cima com um cenario politico/econdmico nada agradavel no pais, que desde as
eleicbes presidenciais de 2014 fizeram com que as cotacdes das acdes VALES

despencassem.

Grafico 3.4 - Identificacao e analise das principais tendéncias da VALES
-Abe: 15,01 Max:16,00 Min:14,93 Fec:16,00 Var: 0,64 (4,17%) X'

VALES D ) 7 Secundaria - Alta  Secundaria - Alta 4000

\ 1'1'.| 138,00

136,00

Secundaria - Baixa | 2400

132,00

Terciaria - Alta*™

I\ 1 28,00

126,00

Terciaria - Baixa \

+ 24,00

Secundaria - Baixa ilf /

N 122,00

| l Primaria - Baixa

Secundaria - Alta
Secundaria - Alta
Primaria - Baixa

| 1 1 1 1 1 1
R00S 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: TRADEZONE (2015).




12

Gréfico 3.5: Identificacdo de Topos e Fundos do grafico, usando como parametro

variagcdo minima de 10% nos precos.
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Fonte: TRADEZONE (2015).

Grafico 3.6: Identificacdo e andlise das principais figuras e padrdes de Candles
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Gréfico 3.7: Analise do volume relacionada ao preco

13

Abe: 15,25 Max:15,37 Min:15,16 Fec:15,18 Var: 0,00 (0,00%) + X
VALES D I '\ Precos caem
i Fl‘l P T— : Grande variagdo
u o "\\ :‘ .a, |“" \ 'klk nos pregos
i \7' ’ i f i \ uf W |
| | “ | b yn \Jll. A 1
i
I!l,l ! I |“1 i 1|11 .|‘||| "Lh
IJI||~('I E\ |l|||h " "‘W,a' il_\l
Nl||
Pregos andam de lado L

Eleicdo — Pico de Volume

Volume constante
Pos-eleicdo
T Aumento de Volume

40,00
38,00
36,00
34,00
32,00
30,00
28,00
26,00

24,00

22,00

Volume:2.460.500,00

rjﬂ[[!‘lll"”ﬂulluﬂllnwl|h||’||||| e b m«nmlmmm|i\ |||ini|wﬁlmluhnlmmﬂﬂhm

Fonte: TRADEZONE (2015).

Grafico 3.8: Analise da volatilidade relacionada ao pre¢o
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3 ANALISE GRAFICA: PETR4

Grafico 4.1. Apresenta(;ao do gréfico das séries
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Grafico 4.2. Analise dos principais fatores econémicos e eventos que impactaram

as séries do periodo

Apo6s 2010, é observada uma queda acentuada do preco do papel da Petrobras
devido a desaceleracdo da economia chinesa, a crise econémica europeia, a queda
dos precos das commodities, a diminuicdo do preco do barril de petréleo no mercado
internacional e a queda de braco entre a presidente da Petrobras Graca Foster e o
Palacio do planalto quanto a manutencéo superficial dos precos dos combustiveis. A
politica interna de impedimento da subida dos precos dos combustiveis tinha como
objetivo controlar a inflacdo doméstica deixando esta no cento da meta estipulado pelo
governo entre 2,5%a.a e 6,5%a.a.

Em agosto de 2010 a novembro do mesmo ano, houve uma grande volatilidade
devido ao periodo eleitoral o que causou uma grande volatilidade dos precos do ativo
preferencial da Petrobras.

Entre 25/09/2014 a dezembro do mesmo ano, houve um grande aumento da
volatilidade nas operac6es da PETR4 devido ao periodo eleitoral, em que os mercados
ficaram apreensivos devido a expectativa de quem seria o presidente da republica e a
equipe econdmica, podendo esta ser ortodoxa conservadora ou heterodoxa
desenvolvimentista. ApO0s a vitdria da Presidente Dilma Rousseff, as ac¢bfes da

Petrobras cairam bastante, gerando panico no mercado, a causa desta queda seria a
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desconfianca do mercado em relacdo a continuidade da politica econdmica que o
governo estava implementando.

No més de dezembro de 2014 houve uma diminuicdo e estabilizacdo da
volatilidade devido a divulgacao de Joaquim Levy (diretor do fundo de investimentos do
Bradesco Asset magnenment), como ministro da fazenda, o que acalmou o mercado e
a volatilidade.

O volume entre janeiro de 2015 a fevereiro do mesmo ano foi muito grande
refletindo o péanico, e logo apds, a expectativa de alta (especulacdo) que acdo da
Petrobras poderia alcancar, ou seja, tinha muitas pessoas e instituicdes comprando e
vendendo o ativo. A divulgacao do balanco patrimonial da empresa e sua grande divida
superando seu valor de mercado, gerando valor intrinseco negativo, o que contribuiu
para uma queda acentuada de seus precos.

Grafico 4.3. identificacéo e analise das principais Tendéncias Primarias,
Secundarias e Terciarias.
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Fonte: TRADEZONE (2015)

TENDENCIA PRIMARIA: dura de um a dois anos e indica a direc&o principal do
mercado;

TENDENCIA SECUNDARIA: dura de trés semanas a alguns meses e indica correcdes
dentro da tendéncia secundaria;

TENDENCIA TERCIARIA: dura menos de trés semanas, representa flutuacdes de curto

prazo dentro da tendéncia secundaria.
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Grafico 4.4. Identificacdo dos topos e fundos do grafico, usando como parametro
uma variacdo minima de 10% nos precos.
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Fonte: TRADEZONE (2015)

Grafico 4.5.1. Identificac&o e analise dos principais padrdoes de Candles e das
principais formacodes (figuras) graficas.
Abe: 23,2693 Max:23,3526 Min:23,0862 Fec:23,1444 Var: -0,15 (-0,64%) +X
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Fonte: TRADEZONE (2015)

PA DE VENTILADOR: indica uma perda de suporte e uma queda mais acentuada.
MARTELO INVERTIDO: indicando uma reverséo de tendéncia

MULHER GRAVIDA: mercado passando por uma longa correcdo de baixa

DOJI: representa uma indecisdo do mercado, ou seja, um equilibrio de forcas entre

compradores e vendedores.



Grafico 4.5.2. Identificacdo e analise da figura: ombro — cabeca - ombro
Abe: 25,8321 Max:26,0007 Min:25,6153 Fec:25,6554 Var: 0,15 (0,60%) + X
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Fonte: TRADEZONE (2015)

O ombro — cabeca — ombro indica uma mudanca de tendéncia de alta.

Grafico 4.6. Andlise do padrédo de comportamento do Volume das séries,
relacionando o comportamento do volume com o comportamento dos precos.

Abe: 18,33 Max:18,56 Min:17,76 Fec:17,89 Var: -0,61 {-3,27 %) + X
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Fonte: TRADEZONE (2015)

No periodo de 2009 a julho de 2014 o volume néo se alterou substancialmente,

a tendéncia ficou dando de lado. A partir de agosto de 2014, o volume aumentou

bastante refletindo um movimento com forcas, confirmando a dire¢cdo da tendéncia e

refletindo a emocé&o e o volume financeiro das operacgoes.
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Grafico 4.7. Andlise da Volatilidade Histérica das séries relacionando a
volatilidade com o comportamento dos pregos

Abe: 23,26 Max:23,77 Min:23,21 Fec:23,70 Var: 0,64 (2,76%) + X 2400
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A volatilidade se manteve relativamente estavel em anos anteriores a 2014. As
excecOes se verificam nos periodos eleitorais: 2010 e 2014 , na tentativa superficial da
Petrobras em segurar os precos do petréleo e principalmente apos 2014 em que se

verificou 0 andamento das investigacdes sobre desvios e corrup¢do da companhia.
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5 CONCLUSAO

Neste trabalho, apresentamos as analises técnicas para as agfes IBOVESPA,
VALES e PETR4. A visao técnica confirma que os precos dessas acfes se movem em
tendéncias persistentes ao longo do tempo. Dessa forma, 0os precos e 0s volumes
histéricos das acdes analisadas influenciaram nas flutuacBes futuras, conforme
observado no periodo de estudo, que foi de julho de 2009 a julho de 2015.

Embora o Brasil tenha adotado medidas anticiclicas capazes de postergar o
efeito da crise imobiliaria americana no pais, a variacdo de cerca de 62% do indice
Ibovespa, que passou de 70.000 pontos no inicio do periodo analisado para 44.000
pontos no final do mesmo revela que o pais ndo saiu imune dessa turbuléncia. Isso
demonstra a influéncia das expectativas daqueles que, de fato, fazem o mercado
mobiliario, ou seja, os operadores da bolsa de valores, que hora se apresentam
positivos, assim como hora estédo negativos.

Em 2014, com o estouro da Operacdo Lava-Jato e as expectativas com as
eleicbes presidenciais, grande parte das empresas com acdes brasileiras tiveram 0s
seus papéis desvalorizados, sendo que os precos diminuiram e a volatilidade
aumentou, conforme foi verificado para as acdes lbovespa, VALE5 e PETR4
apresentados. Notou-se algumas particularidades, como para a Vale, empresa que
esta inserida num setor ciclico, ou seja, qualquer analise para suas acfes esta sujeita a
incertezas tipicas da ciclicidade, sendo também uma empresa dependente da
conjuntura global. A Petrobras, como uma empresa com alta participacao estatal, além
de ter sido impactada com a desaceleracdo da economia chinesa, assim como as
demais empresas aqui analisadas, causou muito expectativa negativa com o atraso da
divulgacdo do seu balanco patrimonial no inicio de 2015, fato que contribuiu para o
aumento da especulacdo dos seus ativos na bolsa.

Todas as empresas analisadas apresentaram variacbes em suas tendéncias
seguindo uma trajetéria em comum. Inicialmente mostraram tendéncia a alta, seguiram
para a tendéncia primaria de baixa e culminaram para a tendéncia secundaria de baixa.

Um fato importante neste trabalho foi demonstrar que as variacdes dos precos,
da volatilidade e do volume dos ativos financeiros, assim como identificar as figuras
graficas nas séries graficas, podem ajudar a prever o comportamento dos precos das
acOes para que, entdo, seja possivel identificar qual a melhor op¢édo de investimento

disponivel.
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